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RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.l.:

CNPJ:
Auditor:
Atividade:

Categoria de
Registro:

SIFCO S.A.

Av. Sao Paulo, 479
CEP 13202-610 — Jundiai - Sao Paulo

Tel: +55 11 4588-1500 / Fax: +55 11 4526-1346
Reinaldo Ferraz de Campos Moreira
60.499.605/0001-09

KPMG Auditores Independentes

Fabricagd@o de pecas e acessorios para veiculos automotores.

Companhia Fechada

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:
Banco Mandatario:
Coordenador Lider:

Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures:

Numero de Séries:

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal:
Forma:

Espécie:

Dispensa de registro, com fulcro no artigo 6° da instrugdo CVM n° 476/09;

Adimplente com as obriga¢des pecunidrias;

CETIP: SFCO14;
Banco Bradesco S.A;
Banco do Nordeste do Brasil S.A;

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 30 de agosto de
2010;

As debéntures terdo prazo de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 30 de agosto de 2013;

Foram emitidas 7.000 (sete mil) Debéntures

A presente emissao foi emitida em série Unica;

O valor total da Emissdo ¢ de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na data de
emissio;

O valor nominal das debéntures é de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data de emissao;
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural;

A principio as debéntures foram emitidas da espécie com garantia flutuante, nos termos
do artigo 58 e paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Ag¢gdes. Nos termos da clausula
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___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
4.3.1°¢ 13.1.2 a partir de 24 de novembro de 2011 as Debéntures passaram a ser da espé-
cie com garantia real, quais sejam: (a) garantia hipotecaria sobre iméveis da Tubrasil
MTP Empreendimentos e Participagdes Ltda; e (b) Penhor de Certificado de Depdsito
Bancario.

Adicionalmente as Debéntures contam com garantia fidejussoria, representada pela
fianca prestada pela G Brasil Participacdes S.A.

Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes da Emissora;

Permuta: Nao se aplica a presente emissio;

Poder Liberatério:  Nio se aplica & presente emissio

Opcao: Nio se aplica a presente emisso;

Negociacao: As Debéntures foram registradas para negociagdo no mercado secundario (i) no Sistema
Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo

os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

Atualizacao do Nio se aplica a presente emissio;
Valor Nominal:

Pagamento da Nao se aplica a presente emissio;
Atualizacao:
Remuneracao: As Debéntures fazem jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da

variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiras — DI de um
dia, “extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no Informativo Dirio, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada de uma sobretaxa de 7%
(sete por cento) ao ano, base 252 dias uteis calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos.

Pagamento da A remuneragdo ¢ devida semestralmente sempre nos dias 30 ¢ 28 dos meses de agosto ¢
Remuneracao: fevereiro, respectivamente, de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 28 de
fevereiro de 2011 e o Gltimo na Data de Vencimento.

Amortizacao: O valor nominal unitario das Debéntures sera amortizado em 3 (trés) parcelas semestrais,
nas seguintes datas e proporgdes: (i) 30 de agosto de 2012 — 33,33333%; (ii) 28 de fever-
eiro de 2013- 33,33333%:; e (iii) 30 de agosto de 2013 — 33,33333%;

Fundo de Nio se aplica a presente emissio;
Amortizacao:
Prémio: Aplicavel somente nas hipoteses de Resgate Antecipado, sendo devido 1% (um por

cento) ao ano, calculado pro rata temporis, pelo periodo compreendido entre a data do
Resgate Antecipado e a data de Vencimento.

Repactuacao: Nio se aplica a presente emisso;
Aquisicao A Emissora podera a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo por prego nédo
Facultativa: superior ao seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido

da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou,
conforme o caso, da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a
data da efetiva aquisi¢cdo das Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente
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-

devidos pela Emissora nos termos da Escritura. As Debéntures adquiridas pela Emissora,
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mer-
cado, sendo que as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se ¢ quando colocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracdo das demais Debén-
tures em circulagdo;

Resgate
Antecipado:

A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, promover o resgate
de parte ou totalidade das Debéntures em circulagdo. O Resgate Antecipado, desde que
abranja a totalidade das debéntures em circulacdo, podera ser realizado livre e exclusivo
critério da Emissora, mediante o pagamento de prémio. O Resgate Antecipado Parcial
dependera de aprovacdo prévia dos debenturistas representando 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo, e desde que aprovado, o pagamento do Prémio. As

Vencimento
Antecipado:

Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente liquidadas e canceladas pela Emissora;

Séo considerados Evento de Inadimplemento:

descumprimento, pela Emissora, de qualquer
obrigacgdo pecuniaria relacionada as Debéntu-
res, desde que ndo sanada em 2 (dois) dias
uteis contados da data do descumprimento;

ocorréncia de qualquer incorporacdo, fusdo,
cisdo, transformagdo ou qualquer outra reor-
ganizacdo societaria que venha a resultar na
troca do controle acionario da Emissora (res-
salvadas as hipéteses de reorganizagdo socie-
taria do grupo econémico em que ndo haja
alteragdo do controle indireto da Emissora),
seja estritamente societaria ou realizada
mediante disposi¢do de ativos relevantes,
salvo se aprovado previamente pelos debentu-
ristas;

inclusdo no seu estatuto, em acordo societario
de que participe, de dispositivo que importe
em: (i) restricdes a sua capacidade de cresci-
mento ou ao seu desenvolvimento tecnolo-
gico; e/ou (ii) restricdes de acesso a novos
mercados; e/ou (iii) restrigdes ou prejuizos a
capacidade de pagamento das obrigagdes
financeiras assumidas perante os debenturis-
tas, nos termos desta Escritura;

decurso do prazo previsto na Clausula 13.1.2
da Escritura de Emisdo sem que o Agente
Fiduciario tenha recebido evidéncia da consti-
tuicdo das Garantias Reais e seu registro junto
aos cartorios de registro competentes;

caso a Emissora deixe de reforcar as garantias
das Debéntures no prazo de 30 (trinta) dias
apos notificagdo do Agente Fiduciario, desde
que o pedido seja fundamentado em evidéncia
ou risco de destrui¢do ou depreciagdo das
garantias existentes, respeitado o disposto na
Clausula 13.1.2. da Escritura de Emisséo;

utilizagdo dos recursos oriundos desta Emis-
sdo de forma diversa da definida na clausula
3.5. da Escritura de Emisséo;

ndo cumprimento, pela Emissora ou por qual-
quer de suas controladas, de qualquer decisdo
ou sentencga judicial transitada em julgado
contra a Emissora ou qualquer de suas contro-
ladas, cujo valor individual ou em conjunto
seja igual ou superior R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (ou seu contravalor em
outras moedas), no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data estipulada para pagamento e/
ou cumprimento da determinada obrigagdo,
desde que ndo seja dada garantia para referido
pagamento;

pedido de autofaléncia ou de faléncia ndo eli-
dido no prazo legal, decretagdo de faléncia,
pedido de recuperacgdo judicial ou extrajudi-
cial, ou qualquer procedimento analogo que
venha a ser criado por lei, da Emissora;

caso as declaragdes realizadas pela Emissora
no ambito da Escritura de Emissdo sejam fal-
sas ou enganosas, ou ainda, de modo rele-
vante, incorretas ou incompletas;

liquidacao, dissolu¢do ou extingdo da Emis-
sora;

transformacdo da Emissora em sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei n° 6.404/76;

reducdo do capital social da Emissora, exceto
(i) se mantido o Capital Social em valor igual
ou superior ao atual Capital Social da Emis-
sora; ou (ii) se previamente autorizado pelos
debenturistas representando a maioria das
Debéntures em circulagdo reunidos em assem-
bleia, nos termos da Escritura de Emissao.
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protesto de titulos no valor unitario ou agre-
gado de, no minimo, R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de Reais) por cujo pagamento a
Emissora seja responsavel, ainda que na con-
di¢do de garantidora, ndo sanado no prazo de
5 (cinco) dias;

vencimento antecipado de qualquer divida
financeira da Emissora no montante indivi-
dual ou agregado de, no minimo, R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais), que
ndo seja paga no prazo de 10 (dez) dias conta-
dos do vencimento;

inadimplemento, em sua respectiva data de
vencimento ou apds decorrido qualquer prazo
de cura ali previsto, do pagamento de qual-
quer divida financeira da Emissora no mon-
tante individual ou agregado de, no minimo,
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais);

DESTINACAO DE RECURSOS

ndo cumprimento, pela Emissora, de quais-
quer obrigacdes ndo pecuniarias assumidas
em decorréncia da emissdao das Debéntures,
por meio da Escritura de Emissdo, ou das
Obrigagdes Adicionais da Emissora, con-
forme definido na Clausula Nona da Escritura
de Emissio;

rebaixamento da classificacdo de risco
(rating) concedido a Emissora para fins desta
4* Emissdo pela Agéncia Classificadora de
Riscos (conforme definido na Clausula 8.1.6.
da Escritura de Emissdo), a ser verificado por
ocasido de sua revisdo e publicagdo anual.

* As caracteristicas acima contemplam o Pri-
meiro Aditivo a Escritura de Emissdo, fir-
mado em 08 de dezembro de 2010.

Nos termos da Clausula 3.5 da Escritura de Emissdo os recursos obtidos por meio da
integralizagdo das debéntures desta 4* Emissdo, no montante de R$70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), ocorrida em 30 de agosto de 2010, foram destinados unica e
exclusivamente a liquidagdo das notas promissorias comerciais da 2* Emissd@o da Com-
panhia, cujo vencimento era previsto para 1° de setembro de 2010, ndo tendo restado

qualquer saldo apds referida liquidagao.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturista realizada em 24 de novembro de 2010, com a pre-
senca de 100% dos titulos em circulacdo, tendo ocorrido as seguintes deliberagdes:

Aprovada a alteracdo das caracteristicas da Escritura de Emissdo em relacdo a espécie,
passando de Garantia Flutuante para Garantia Real, com a conseqiiente alteragdo do item
4.3 da Escritura de Emissdo que passou a ter a seguinte redagdo: “4.3. Espécie. As
Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme Item 13.2 abaixo; e

Aprovada a minuta do Aditivo a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e a Emissora.

POSICAO DAS DEBENTURES

“ Valor Nominal Preco Unitario

| 31/12/2010 | R$ 10.000,000000 |

R$ 585,591990 | R$ 10.585,591990 |

A . = Debéntures em . -
“ Debéntures em Circulacao Total em Circulagao
Tesouraria

| 31/12/2010 | 7.000

0 | R$ 74.099.143,93 |
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EVENTOS REALIZADOS 2010

De acordo com a Escritura de Emissdo e posterior Aditamento, ndo foram pactuados

eventos pecuniarios no exercicio de 2010.

AGENDA DE EVENTOS - 2011

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Data | Evento
28/02/2011 Remuneragao (¥)
30/08/2011 Remuneracéo

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

No decorrer do exercicio de 2010 a Emissora
cumpriu, regularmente e dentro do prazo a
todas as obrigacdes previstas na Escritura de
Emisséo.

A partir de 30 de junho de 2011, a Emissora
esta obrigada a cumprir os seguintes indices
financeiros, a serem calculados com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora (Indices Financeiros™):

(a) Liquidez corrente: sera considerada como
liquidez corrente a divisao do ativo circulante
total pelo passivo circulante total, nas datas de
encerramento contabil, abaixo mencionadas,
divisdo esta que devera apresentar o seguinte
resultado:

em 30 de junho de 2.011, ndo podera ser infe-
rior a 1,0;

em 30 de junho de 2.012, ndo podera ser infe-
riora 1,1;

em 30 de junho de 2.013, ndo podera ser infe-
rior a 1,2.

(b) Divida financeira liquida / EBITDA: serdo
consideradas como dividas financeiras liqui-
das os valores contabilizados nas rubricas
“Empréstimos e Financiamentos™ (de curto e
longo prazo), deduzidos de todas as disponibi-

lidades financeiras da Emissora, contabiliza-
das sob as rubricas “Caixa”, “Bancos” e
“Aplicac¢des Financeiras”.

(b.1) O EBITDA devera ser calculado de
acordo com a seguinte formula:

Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui-
¢éo Social sobre o Lucro Liquido

(+) resultado financeiro liquido

(+) depreciagdo/amortizacdo

(-) outras receitas operacionais

(+) outras despesas operacionais.

(=) EBITDA

(b.2) Fica ora acordado que a apuracdo do
EBITDA sera sempre efetuada com base nas
datas de encerramento contabil abaixo men-
cionadas, com relacdo aos ultimos doze meses
anteriores a data de apuracdo, devendo apre-
sentar os seguintes indices relativamente a
cada uma delas:

em 30 de junho de 2.011, ndo podera ser supe-
rior a 4,5;

em 30 de junho de 2.012, ndo podera ser supe-
rior a 4,0;

em 30 de junho de 2.013, ndo podera ser supe-
rior a 3,5.
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ORGANOGRAMA

G Brasil

Particip. S.A.

Sebastido L.
P. de Lima

Eudes M. R. P.
J. de Orleans

Arnaldo B.
Silva

Yanilda

Ozires Silva :
Zimermano

99,9999%

0,000101% 0,000002 %

0,000001 %

0,000001% 0,000001 %

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Sifco € uma empresa brasileira produtora de
pecas forjadas e usinadas para a industria
automotiva, visando predominantemente os
mercados finais de caminhdes e onibus. E a
unica produtora e fornecedora de eixos dian-
teiros para Onibus e caminhdes na América do
Sul.

Os principais produtos da Sifco sdo pegas for-
jadas e usinadas utilizadas na suspensdo dian-
teira de O6nibus e caminhdes, componentes de
transmissao para caminhdes, Onibus, veiculos
comerciais leves, automodveis e tratores, e
outros componentes mecanicos para a indds-
tria automotiva.

No exercicio findo em 31 de dezembro de
2010, a produgdo total da Sifco foi de 67.414
toneladas e cerca de 84,5% de suas vendas
foram para o mercado brasileiro, enquanto
que os demais 15,5% foram exportados a
clientes estrangeiros, principalmente nos Esta-
dos Unidos ¢ na Europa. Como a unica
empresa fornecedora de eixos dianteiros para

CLASSIFICACAO DE RISCO

LF Ratings

Rating Atual | Rating Anterior | Ultima AIteragao
A-(bra) A-(bra)

| Debéntures 42 Emissao |

onibus e caminhdes no Brasil, as vendas des-
ses produtos em 2010 equivalem ao volume
global deste mercado.

Dentre os clientes da Sifco estd a maioria dos
lideres nos setores automotivo ¢ de cami-
nhdes, tais como Dana, Mercedez Benz,
ArvinMeritor, Volvo, Ford, Caterpillar, MAN
Latin America (Caminhdes Volkswagen),
General Motors, Scania e ZF. Como a
empresa opera principalmente nos mercados
de montadoras e mercados sistémicos, a maio-
ria de seus produtos é desenvolvida em con-
junto com os clientes.

Em fevereiro de 2011, a Sifco firmou um
acordo de fornecimento com a Dana Indus-
trias Ltda., através do qual passou a ser a
unica fornecedora de eixos dianteiros para
esta empresa no mercado brasileiro, estabele-
cendo uma parceria de longo prazo para a
comercializagdo de seus produtos, tanto no
mercado interno como no exterior.

09/2010
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ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em de 30 de junho de 2010, foi realizada
Assembleia Geral Extraordinaria, tendo sido
aprovada pelos acionistas a deliberacdo a
seguir:

Aumento do capital social da Companhia pas-
sando de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes reais) para R$ 105.000.000,00 (cento
e cinco milhdes de reais), alterando-se o
Artigo 5° do Estatuto Social.

Desse modo, o artigo 5° do Estatuto Social da
Companbhia, a viger da seguinte forma:

“ARTIGO 5°: O Capital Social ¢ de R$
105.000.000,00 (cento e cinco milhdes reais),
dividido em 100.000.000 (cem milhoes) de
acdes sem valor nominal, sendo 50.000.000
(cingiienta milhdes) de acdes ordinarias e
50.000.000 (cinqiienta milhdes) agdes prefe-
renciais.

Paragrafo Primeiro: Todas as a¢des da Com-
panhia sdo nominativas, e sua propriedade
presume-se pela inscricdo do nome do acio-
nista no livro “Registro de A¢des Nominati-
vas”. A transferéncia das agdes de emissdo da
sociedade opera-se por termo lavrado no livro
de “Transferéncia de Agdes Nominativas”,
datado e assinado pelo cedente e pelo cessio-
nario, ou seus legitimos representantes.

Paragrafo Segundo: Caso a Companhia
venha a abrir o Capital Social, as a¢des passa-
rdo a ser escriturais e mantidas em conta de
deposito em nome de seus titulares, junto a
instituicdo depositaria autorizada pela Comis-
sdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e indi-
cada pelo Conselho de Administragdo. Neste
caso, o custo de acdes custodiadas da Compa-
nhia podera ser cobrado diretamente do acio-
nista pela instituicdo depositaria, conforme
venha a ser definido no respectivo contrato de
custddia.

Paragrafo Terceiro: Por deliberacdo do Con-
selho de Administracdo as a¢des que com-
pdem o Capital Social da Companhia podem
ser agrupadas ou desmembradas.

Paragrafo Quarto: As acles preferenciais
ndo terdo direito a voto, mas gozam das
seguintes vantangens:

a. terdo prioridade no recebimento de divi-
dendos, por agdo preferencial, 10% (dez)
por cento) maior do que o atribuido a
cada agdo ordinaria;

b. conservardo o direito de participar, em
igualdade de condigdes, com as agdes
ordinarias, no aumento de capital decor-
rente da capitalizagdo de reservas, lucros
ou ainda com a utilizagdo de quaisquer
outros fundos;

¢. prioridade no reembolso do capital, no
caso de extingdo, por qualquer forma da
Companhia, com prémio idéntico ao que
for atribuido as agdes ordinarias.

Paragrafo Quinto: Os dividendos atribuidos
com prioridade as agdes preferenciais, conso-
ante letra (a) do Paragrafo Terceiro, ndo sdo
cumulativos, e sua distribuicdo depende da
efetiva distribuicao de dividendos pela Com-
panhia. Nestes termos, as a¢des preferéncias
ndo dao direito a dividendos fixos ou mini-
mos, inclusive para fins do disposto no Para-
grafo Primeiro do 111 da Lei n° 6.404/76.

Paragrafo Sexto: No caso de aumento de
capital social, os Acionistas gozardo de direito
de preferéncia para subscri¢cdo de novas agoes,
na proporg¢do das que possuirem.

Paragrafo Sétimo: E vedado a Companhia
emitir partes beneficiarias.”

Em de 27 de outubro de 2010, foi realizada
Assembleia Geral Extraordinario, tendo sido
aprovada pelos acionistas presentes a delibe-
ragdes a seguir:

(D) Alteragdo do artigo 3° do Estatuto Social
da Companhia, mediante a adi¢do das alineas
“e)”, “f)” e “g)”, para incluir novas atividades
ao objeto social da Companbhia.

Desse modo, a redagdo do artigo 3° do Esta-
tuto Social da Companhia passou a ser o
seguinte:

“ARTIGO 3°: A Companhia tem por objeto:

a) participacdo em quaisquer sociedade e
empreendimentos de fins econdmicos, no pais
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ou no exterior;

b) fabricacdo, compra, venda, importacdo,
exportagdo de toda espécie de pecas, maqui-
nas, equipamentos, acessorios, conjuntos e
sub-conjuntos metalurgicos, equipamentos,
acessorios, conjuntos e sub-conjuntos meta-
lurgicos, mecanicos, elétricos e eletrdnicos
destinados a industria e ao comércio em geral:
em especial forjados e usinados de aco desti-
nados a industria automotiva;

¢) exportacdo e a importagdo de todo e qual-
quer tipo de produto ou bem;

d) representag@o por conta proprio ou de ter-
ceiros, a base de comissdo ou por qualquer
outra forma permitida em lei;

e) servigos de consultoria e assessoria em ges-
tdo empresarial,

f) servigos técnicos e administragdo, acompa-
nhamento, montagem e desenvolvimento de
linhas de produgdo de pecas forjadas e usina-
das de ago destinadas a industria automotiva;

g) aluguel de bens proprios.”

(IT) Alteragdo do endereco da filial da Compa-
nhia localizada na Avenida Baro Smith de
Vasconcellos, n® 1.000, Distrito Industrial,
CEP: 13.024-500, na cidade de Campinas,
Estado de Sao Paulo para a Avenida Bardo
Smith de Vasconcellos, n® 1.000 (Parte), Dis-
trito Industrial, CEP: 13.024-500, na cidade
de Campinas, Estado de Sao Paulo.

Desse modo, a redacgdo do artigo 2° do Esta-
tuto Social da Companhia passou a ser o
seguinte:

“ARTIGO 2°: A Companhia tem sede ¢ foro
na cidade e comarca de Jundiai, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Sdo Paulo, n° 479, Vila
Progresso, CEP: 13.202-610, e mantém as
seguintes filiais:

Filial I: inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.499.605/0002-81 e localizada na Avenida
Sdo Paulo, n® 361, Prédio, Vila Progresso,
CEP: 13.202-610, na cidade de Jundiai/SP;

Filial II: inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.499.605/0006-05 € localizada na Avenida
Sdo Paulo, n® 697, Prédio, Vila Progresso,

CEP: 13.202-610, na cidade de Jundiai/SP;

Filial III: inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.499.605/0004-43 ¢ localizada na Avenida
Barao Smith de Vasconcellos, n° 1.000
(Parte), Distrito Industrial, CEP: 13.024-500,
na cidade de Campinas/SP;

Filial IV: inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.499.605/0008-77 ¢ localizada na Avenida
Major Sylvio de Magalhaes Padilha, n® 5.200,
Condominio América Business Park, Con-
junto n°® 12 (Parte), Edificio Miami, Primeiro
Pavimento, Jardim Morumbi, CEP: 05693-
000, na cidade de Sao Paulo/SP.

Paragrafo Unico: Podem ser instaladas ou
suprimidas filiais e quaisquer outros estabele-
cimentos no pais ou no exterior, por delibera-
¢do do Conselho de Administragdo,
observadas as disposi¢cdes deste Estatuto
Social.”

Em de 24 de janeiro de 2011, foi realizada
Assembleia Geral Extraordinario, tendo sido
aprovada pelos acionistas presentes a delibe-
racdes a seguir:

(i) Alteracao do enderego da filial da Compa-
nhia localizada na Avenida Baro Smith de
Vasconcellos, n° 1.000 (Parte), Distrito Indus-
trial, CEP: 13.024-500, na cidade de Campi-
nas, Estado de S3ao Paulo para a Avenida
Barao Smith de Vasconcellos, n° 1.000, Dis-
trito Industrial, CEP: 13.024-500, na cidade
de Campinas, Estado de Sao Paulo.

Desse modo, a redagdo do artigo 2° do Esta-
tuto Social da Companhia passou a ser o
seguinte:

“ARTIGO 2°: A Companhia tem sede e foro
na cidade e comarca de Jundiai, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Sdo Paulo, n°® 479, Vila
Progresso, CEP: 13.202-610, e mantém as
seguintes filiais:

Filial I: inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.499.605/0002-81 e localizada na Avenida
Sdo Paulo, n® 361, Prédio, Vila Progresso,
CEP: 13.202-610, na cidade de Jundiai/SP;

Filial II: inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.499.605/0006-05 ¢ localizada na Avenida
Sdo Paulo, n® 697, Prédio, Vila Progresso,
CEP: 13.202-610, na cidade de Jundiai/SP;
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Filial III: inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.499.605/0004-43 ¢ localizada na Avenida
Bardo Smith de Vasconcellos, n° 1.000, Dis-
trito Industrial, CEP: 13.024-500, na cidade
de Campinas/SP;

Filial IV: inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.499.605/0008-77 e localizada na Avenida
Major Sylvio de Magalhaes Padilha, n® 5.200,
Condominio América Business Park, Con-
junto n°® 12 (Parte), Edificio Miami, Primeiro
Pavimento, Jardim Morumbi, CEP: 05693-
000, na cidade de Sao Paulo/SP.

Paragrafo Unico: Podem ser instaladas ou
suprimidas filiais e quaisquer outros estabele-
cimentos no pais ou no exterior, por delibera-
¢do do Conselho de Administragao,
observadas as disposi¢des deste Estatuto
Social.”

(i1) Alteragdo do artigo 3° do Estatuto Social
da Companhia, mediante a adigdo da alinea
“h)”, para incluir nova atividade ao objeto
social da Companhia.

Desse modo, a redacdo do artigo 3° do Esta-
tuto Social da Companhia passou a ser o
seguinte:

“ARTIGO 3°: A Companhia tem por objeto:

a) participacdo em quaisquer sociedade e

empreendimentos de fins econémicos, no pais
ou no exterior;

b) fabricacdo, compra, venda, importacao,
exportagdo de toda espécie de pecas, maqui-
nas, equipamentos, acessorios, conjuntos e
sub-conjuntos metalurgicos, equipamentos,
acessorios, conjuntos e sub-conjuntos meta-
lurgicos, mecanicos, elétricos e eletrdnicos
destinados a industria e ao comércio em geral:
em especial forjados e usinados de aco desti-
nados a industria automotiva;

¢) exportacdo ¢ a importagdo de todo e qual-
quer tipo de produto ou bem;

d) representag@o por conta proprio ou de ter-
ceiros, a base de comissdo ou por qualquer
outra forma permitida em lei;

e) servigos de consultoria e assessoria em ges-
tdo empresarial,

f) servigos técnicos e administragdo, acompa-
nhamento, montagem e desenvolvimento de
linhas de produg¢ao de pecas forjadas e usina-
das de aco destinadas a indtstria automotiva;

g) aluguel de bens proprios; e

h) testes e andlises técnicas em pecas de forja-
dos de ago.”

INFORMACOES RELEVANTES

Na data de 24 de novembro de 2011, a especie da garantia da Emissdo foi convertida de
flutuante para real, com a constituicdo do Contrato Particular de Penhor de Certificado
de Deposito Bancario e da Hipoteca .

PRINCIPAIS ASPECTOS

Nao foi possivel destacarmos os Principais Aspectos pertinentes ao exercicio de 2010,
pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstragdes Financeiras da Emis-
sora.

PRINCIPAIS RUBRICAS

Nao foi possivel destacarmos as Principais Rubricas pertinentes ao exercicio de 2010,
pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstragdes Financeiras da Emis-
sora.
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ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

Nao foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre as Demonstragdes Financeiras de
2010, pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstra¢des Financeiras da

Emissora.

ANALISE DE GARANTIA

PARECER

A garantia desta emissdo de debéntures ¢ da
espécie com garantia real representada por:

a) Garantia Hipotecaria sobre Imoéveis da
Tubrasil MTP Empreendimentos e Participa-
¢oes Ltda, , entdo registrados sob as matricu-
las n°s R.15/84.555, R.11/85.739, R.11/
85.740, R.11/85.741, R.12/85.742, R.10/
86.458, R.13/17.160, R.12/22.379, R.17/
62.252, R.20/17.054, R.14/2.971, R.14/2.972,
R.14/2.973, R.14/2.975, R.14/2.976, R.14/
2977, R.15/16.374, R.17/16.760, R.15/
17.045, R.15/17.044 ¢ R.14/2.978, todas do 2°
Registro de Imoveis da comarca de Guarulhos
— SP (“Imobveis”), em hipoteca de primeiro
grau, como garantia real ao cumprimento das

obrigacdes assumidas pela Emissora nos ter-
mos da Escritura de Emissao(“Hipoteca™).

b) Penhor de Certificado de Depdsito Banca-
rio: Também em garantia ao cumprimento das
obrigacdes assumidas nos termos da Escritura
de Emissdo, a Sifco constituipenhor sobre
Certificado de Depdsito Bancario (“CDB”) no
valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), a ser mantido em conta de deposito
junto ao BNB, conta 05363-7, Agéncia 0071.
a Emissora.

Segue abaixo quadro demonstrando a avalia-
¢do dos imoveis no exercicio de 2010:

| R

Volume Atualizado da Emissao em 31/

12/2010 (A) R$ 74.099.143,93
Valor dos Bens Representativos da
Garantia Real (B)* 42.900.000,00
(A) / (B) = (%) (Limite de 80%) 108,56%

13.1.2.1. Para todos os fins desta Escritura, as
Garantias Reais serfo consideradas suficientes
para o fim ao qual foram constituidas por-
quanto a soma de (i) o valor de avaliacdo dos
Imoveis; e (ii) o valor existente na conta de
depdsito do CDB corresponder a montante
ndo inferior ao saldo ndo amortizado do Valor
Nominal Unitario das Debéntures (“Pardme-
tro de Suficiéncia”). Nesses termos, nenhum

reforgo de garantia serd requerido desde que o
Parametro de Suficiéncia seja atendido,
ficando outrossim acordado, que até a data de
pagamento da primeira parcela de amortiza-
¢do do Valor Nominal Unitario serd admitida
diferenca a menor de até 10% (dez por cento)
entre o valor resultante da soma dos itens (i) ¢
(i1) acima e o Parametro de Suficiéncia.

Nao foi possivel emitir parecer sobre a capacidade de cumprimento das obrigagdes por
parte da Emissora, tendo em vista que as Demonstragdes Financeiras da Companhia rela-
tivas ao exercicio de 2010 ndo foram divulgadas.

Ressaltamos que nos termos da clausula 9.1 da Escritura de Emissdo, a Emissora tem o
dever de encaminhar a este Agente Fiducidrio em até 120 (cento e vinte dias) apos o final
do exercicio social suas demonstragdes financeiras completas.
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DECLARACAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
fungdo de Agente Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68,
alinea “b” da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 ¢ no artigo 12, alinea “I”, da
Instrugao CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Sido Paulo, abril de 2011.

N

planner

Trustee

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagoes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposic¢do dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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