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IPCA DO NORDESTE —JULHO 2026

Antonio Ricardo de Nordes Vidal

e A inflacdo do Nordeste, medida pelo IPCA, foi de -0,08% em julho de 2026, abaixo do IPCA
brasileiro (+0,07%). Das 16 regides metropolitanas/capitais pesquisadas, cinco tiveram
deflacdo, dentre elas, Aracaju (-0,12%) e Salvador (-0,32%). A excec3o de Belo Horizonte, as
outras trés regides metropolitanas do Sudeste, respondem por 135,7% do IPCA brasileiro. O
maior IPCA foi o de Rio Branco (+0,32%). A mediana ficou em +0,04% e a média em 0,01%.

e O maior crescimento, entre as regides, foi o do Sudeste (+0,20%), seguido pelo Centro-Oeste
(+0,02%). As demais regides tiveram deflacao, Nordeste e Sul, -0,08%, cada, e Norte, -0,36%. O
IPCA nordestino carregou -18,8% no indice nacional, o Sul (-19,9%), o Norte (-23,6%), o Sudeste
(+ 160,0%) e o Centro-Oeste (+2,4%);

e QOindice de difusdo do IPCA que, em marco, era de 62,2% (Nordeste) e de 67,4% (Brasil) passou,
em julho, para 49,7% (Nordeste) e 49,6% (Brasil). A principal mensagem do indice de difusdo
ndo é apenas que a inflacdo caiu, mas que ela deixou de ser generalizada. Isso normalmente
antecede periodos de inflacdo mais baixa ou, no minimo, de inflacdo mais controlavel pela
politica monetdria. A questdao que permanece aberta é se os grupos mais persistentes (servicos,
saude e itens administrados) também comecardo a perder forca nos préximos meses;

e Naregido Nordeste, os principais impactos vieram de Alimentacéo e bebidas (-0,69% e impacto
de -0,16 p.p.), Vestuario (-0,38% e impacto de -0,02 p.p.) e Transportes (-0,15% e impacto de -
0,03 p.p.), que representaram 259,9% da variacdo do indice regional. Saude e cuidados
pessoais e Despesas pessoais tiveram variacdes positivas e representaram 139,1% da variacao
do indice regional. A principal diferenca entre o indice regional e o nacional foi o grupo
Habitacdo, mais precisamente energia elétrica residencial. No Brasil, esta variou +3,1%,
enquanto, no Nordeste, variou entre -0,52% (Aracaju) e +1,5% (Sao Luis);

e Em Alimentagdo e bebidas, batata inglesa e tomate representaram 113,3% da variagao do
grupo. Em Transportes, as redugdes na gasolina e d6leo diesel representaram 345,2% da
variagdo total. Em contrapartida, os aumentos na passagem aérea e veiculo préprio
representaram 239,6% da variagdao do grupo. No crescimento do grupo Saude e cuidados
pessoais, dois produtos representaram 57,2% da variagdo total, plano de saude (+0,4%), e
perfume (+1,0%);

e Em doze meses, o IPCA do Nordeste (+4,65%, carregou 16,6% do indice nacional) foi o segundo
maior entre as Regides, abaixo do Centro-Oeste (+4,99%, carregou 11,1% do indice nacional),
seguido pelo Sudeste (4,51%, carregou 54,3% do indice nacional).

e Recife (+4,99%, 32 posicdo) teve a maior variagdo entre as capitais/regides metropolitanas da
Regido, seguida por Fortaleza (+4,94%, 42 posi¢do), Sdo Luis (+4,87%, 52 posicdo) e Aracaju
(+4,83%, 62 posicdo). Note-se que apenas Salvador (+4,17%, 132 posicdo) ficou abaixo do indice
nacional;

e Os grupos que mais impactaram a variacdo no Nordeste foram Alimentacdo e bebidas,
Habitagdo, Transportes e Saude e cuidados pessoais, que representam 74,1% do IPCA
nordestino. No Brasil, estes representam 72,7% do IPCA brasileiro. Pode-se dizer que 66,9%
do IPCA em doze meses esta concentrado em servicos e itens monitorados (transportes, saude,
despesas pessoais e habitacdo), e que esse percentual sobe para 84,8% com a inclusdo de
alimentagdo. O grupo com maior impacto foi Transportes (+5,44% e impacto de +1,02 p.p.),
cujo problema foi fortemente concentrado em combustiveis e mobilidade,
especialmente gasolina e passagem aérea, responsaveis por 54,4% da variagdao do grupo. Isso
caracteriza uma inflagdo com importante componente de custos, capaz de afetar outros
setores da economia por meio dos fretes e da logistica.
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Comentadrio: O indice de difusdo caiu fortemente, saindo de patamares préximos de 65%-67%
para cerca de 50% em julho, enquanto a inflagdo acumulada em 12 meses permaneceu
concentrada em quatro grupos: Alimentacdo e bebidas, Habitacdo, Transportes e Salude e
cuidados pessoais, responsaveis por aproximadamente 74,1% da inflacdo do Nordeste e 72,7%
da inflagdo brasileira. No primeiro trimestre havia uma inflagdo mais disseminada, com maior
espalhamento de reajustes. Em julho, o quadro parece mais proximo de uma inflacao
concentrada em componentes estruturalmente rigidos. A inflacdo brasileira parece estar
caminhando para um processo de convergéncia, porém essa convergéncia tende a ser lenta
porque a maior parte do indice estd concentrada justamente em grupos pouco sensiveis a
politica monetaria. O comportamento do IPCA em doze meses encerrados em julho de 2026,
sugere uma mudanca qualitativa no processo inflaciondrio. A expressiva reducdo do indice de
difusdo, observada desde margo, indica perda de disseminagdo das pressdes de precos e reducdo
do risco de contaminagdo generalizada da cesta de consumo. Contudo, a inflagdo acumulada
permanece concentrada em Alimentagdo e bebidas, Habitacdo, Transportes e Saude e cuidados
pessoais, grupos que respondem por cerca de trés quartos da variacdo do indice tanto no
Nordeste quanto no Brasil. Como apenas Alimentacdo e bebidas apresentam forte sensibilidade
a fatores climdticos, cambiais e de oferta, os demais componentes permanecem fortemente
influenciados por inércia inflaciondria, reajustes regulatdrios, massa salarial e custos de servicos.
Nesse contexto, a politica monetaria atua principalmente por canais indiretos e com defasagens
significativas, o que sugere um processo de convergéncia para a meta mais lento, gradual e
dependente da continuidade da desinflacdo dos alimentos e da moderacdo dos precos de
servicos ao longo dos préximos trimestres.

Grafico 1 — IPCA- Valor e variagdo (%) — Brasil e Regides —junho, ano e variagdo em doze meses- 2026.
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Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).
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Tabela 1 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variacdo em doze meses terminados em julho de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Séo Luis Nordeste Brasil

indice  impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto
IPCA - Grupo Pesquisado 494 499 417 483 487 4,65 444
Alimentagéo e Bebidas 38 094 413 09 305 069 470 1,05 236 060 352 083 340 074
Habitagéo 5,69 0,93 363 0,49 2,93 041 488 0,61 81 118 433 0,62 593 0,91
Artigos de Residéncia 0,69 002 159 006 - 160 - 006 207 0,06 71 007 024 001 067 0,02
Vestuério 617 029 18 046 229 01l 270 015 340 02l 4,60 025 387 018
Transportes 522 098 587 113 501 093 481 088 68 126 544 1,02 364 074
Satde e Cuidados Pessoais 581 081 670 102 654 1,03 638 1,09 652 090 642 097 6,16 084
Despesas Pessoais 5170 043 590 050 565 057 475 044 424 034 552 049 522 053
Educacio 709 049 447 000 662 041 601 047 000 0,00 6,01 038 621 039
Comunicagéo 1,69 006 205 008 225 008 217 0,09 18 006 2,03 0,08 1% 009

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

Tabela 2 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variag@o julho de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Séo Luis Nordeste Brasil

indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto

IPCA - Grupo Pesquisado 0,06 0,09 - 032 - 0,12 013 - 0,08 0,07
Alimentagéo e Bebidas - 0% - 009- 049 - 012- 08 - 020- 158 - 035 -0%- 015- 06 - 016 - 067 - 014
Habitacéo 017 003 020 003 - 015- 002 0% 007  -015- 002 005 001 0% 015
Artigos de Residéncia 001 000 042 002 - 032- 000 13 0,04 082 0,03 016 001 007 0,00
Vestudrio 09 004 - 049 - 003- 117 - 006 013 001 - 020 - 001- 038- 002 -066- 003
Transportes 007 - 001 03 007 - 070 - 013 - 005 - 001 048 009 - 015 - 003 005 001
Salde e Cuidados Pessoais 019 003 063 010 019 003 037 0,06 12 017 041 006 04 006
Despesas Pessoais 090 007 021 0,02 0,64 007 060 0,06 033 0,03 055 005 022 0,02
Educacdo 002 000 008 0,00 0,03 000 - 00L- 000 000 0,00 005 000 -003- 000
Comunicagéo - 034 - 001 008 0,00 015 00l 014 0,01 03- 001 - 001 - 000 004 000

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variacdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.
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